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1.  IL GRUPPO EL.EN.



El.En. oggi
Gruppo industriale high-tech operante nel settore opto-
elettronico con tecnologia proprietaria

Know-how basato su un’esperienza di oltre 20 anni

17 società operanti a livello mondiale in diversi 
segmenti applicativi complementari fra loro

Fatturato consolidato di 68 mln di Euro nel 2003 con un 
incremento del 26% rispetto al 2002

Rete di vendita internazionale

Settore di R&S competitivo a livello mondiale

445 dipendenti nel mondo

Articolata presenza nel Service post-vendita



EI.EN. S.p.A
Calenzano - Firenze

DEKA M.E.L.A. S.r.l.

Calenzano - Firenze

Lasit S.r.l.

Vico Equense - Napoli

Cutlite Penta S.r.l.

Calenzano - Firenze

OT-LAS S.r.l.Neuma Laser S.r.l.

Calenzano - Firenze

57,5%

53,50%

60%

50%

DEKA  S.a.r.l.
Vienne - Francia

98%
60%

50%50% 54%

20%

DEKA Laser Tech. LLC
Fort Lauderdale

FL - USA

51%

Asclepion  Laser 
Technologies GmbH

Jena - Germania

Lasercut.

Branford CT- USA 

70%

50%

50%
Cynosure Inc.

Chelmsford MA - USA

Calenzano - Firenze

La struttura attuale del gruppo

Valfivre Italia S.r.l.

Calenzano - Firenze
99%

10%

DEKA Dls GmbH

Freising - Germania

76,16%

50,40%

DEKA Lms GmbH

Freising - Germania

Immobiliare Del.Co.S.r.l.

Milano

30%

Quanta System S.p.A.

Milano

ASA Srl

Arcugnano - Vicenza

20%



Cynosure Inc.
Chelmsford MA- USA

Cynosure Gmbh.
Langen - Germania

Cynosure S.a.r.l.
Parigi - Francia

Cynosure Ltd
Londra - UK

Sona International Co.
Chesapeake - USA

Suzhou Cynosure 
Medical Devices Co.

Suzhou - Cina

Cynosure KK.
Tokyo - Giappone

Sona Laser Centers, Inc.
Chesapeake - USA

100% 100% 100%

100% 52%
40%

100%

Il gruppo Cynosure 



Un gruppo globale



Il titolo in Borsa
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El.En. Prezzo ufficiale € NUMEX

2/1/2003 19/5/2004

EL.EN. Prezzo € NUMEX



2003

Risultato Netto Consolidato per Azione 0,12 €

Risultato Netto El.En. S.p.A. per Azione 0,37 €

Dividendo per azione 0,25 €

– Data stacco: 24 Maggio 2004
– Data pagamento: 27 Maggio 2004

Risultati per azione



2. I RISULTATI 2003



16.991

29.598

7.370

180

15.031

41.606

11.407

152

Sistemi Industriali - 12% Laser Medicali + 41%
Assistenza tecnica + 55% R&S - 16%

Fatturato per settore di attività

+26%

2002 2003



21.977

10.368

21.973

16.153

20.564

31.478

Italia - 26% Europa + 98% Resto del Mondo + 44%

2002 2003

Fatturato per area geografica



1.760

27.007

4.166

7.745

336591

CO2 Chirurgico - 3% Terapia - 1% Estetica + 46%

Dentale + 118% Altri + 25% Accessori - 46%

1.819599

1.914

6.174

623

18.468

Il settore medicale-estetico 

31 Dicembre 2002 31 Dicembre 2003

in aumento del 41%



Una gamma di prodotti ed un livello 
tecnologico  senza pari a livello mondiale

Laser ND: YAG

Photosilk per l’epilazione

Triactive Dermodynamic contro gli inestetismi della cellulite

Mediostar per la depilazione ed il vascolare

Photosilk Plus per il “photorejuvenation”

Sistemi DYE di Cynosure per la dermatologia ed il vascolare

Laser ad erbio per skin ablation

Sistemi a diodo laser a 532 nanometri per dermatologia e 
sbiancamento dei denti

Smart 1064 e Smart 2100 in oncologia e traumatologia

Sistema Hilt



7.690

1.670
293

5.378

Taglio - 31% Marcatura - 4% Sorgenti  + 57% Saldatura e restauro + 70%

172

7.763

7.990

1.065

Le applicazioni industriali

31 Dicembre 2002 31 Dicembre  2003

In diminuzione dell’11%



31/12/2002     Inc.%        31/12/2003     Inc.%       Var.%

Margine di contribuzione lordo        27.421           50,6% 37,680 55,2 %                 37,4%

Risultato netto            2.131            3,9% 554 0,8%                -74,0%

Risultato operativo EBIT                   3.971 7,3% 1.397 2,0 %                -64,8%

Margine operativo lordo EBITDA       7.049           13,0% 5.526 8,1 %                 -21,6%

Ricavi di vendita 54.139          100,0% 68.195 100,0%                26,0%

Risultati consolidati al 31 Dicembre 2003



Il gruppo El.En. con e senza Cynosure

38.762
54.139 44.410

68.195

6.089 3.971 3.794 1.397

Senza
Cynosure

Con
Cynosure

Senza
Cynosure

Con
Cynosure

2002 2003

Reddito Operativo

Fatturato



Situazione patrimoniale consolidata 

31/12/2002 31/12/2003

Capitale Immobilizzato 16.305 18.322

Capitale Circolante Netto 14.226 22.101

Posizione Finanziaria Netta 24.369 12.869

Patrimonio Netto di Gruppo 45.554 44.246

Patrimonio Netto di Terzi 6.214 5.703



3. LA RICERCA E SVILUPPO 
NEL 2003



PER APPLICAZIONI E SISTEMI NELLA  MEDICINA

Micropinza orientabile

Diagnostica con microsonde optoacustiche 

Brevetto per radiatore ad emissione isotropa per ipertermia laser per eseguire 
interventi di microchirurgia mininvasiva su fegato e tiroide

Ricerca per lo sviluppo laser a diodo per applicazioni in neurochirurgia

Programma di ricerca su applicazioni di meccatronica per l’industria 
biomedica

Sperimentazione clinica in Italia, Europa ed USA sull’efficacia di innovativi 
trattamenti terapeutici laser in vari campi della medicina (gastroenterologia –
oculistica – ipertermia  laser interstiziale – dermatologia)

Un’intensa attività di R&S di breve e m/termine



PER SISTEMI ED APPLICAZIONE NELL’INDUSTRIA

Conclusione del progetto sorgenti laser a CO2 fino a 6Kw per applicazione 
nel taglio e saldatura

Sviluppo di sorgenti laser a CO2 a flusso assiale lento da 1500 Watt

Galvanometri per la movimentazione del fascio laser per l’impiego nella 
marcatura per decorazione di tessuti, pelli per abbigliamento, legno, 
plexiglas……

Progetto per la realizzazione di sorgenti laser a stato solido ad alta potenza 
con materiale attivo in supporto amorfo ceramico

Un’intensa attività di R&S di breve e m/termine



Le spese di R&S nel 2003

31/12/2002              31/12/2003

Personale e spese generali 4.391 5.576

Strumentazioni 109          307

Materiali per prove/realizzazione prototipi             590     511

Consulenze 441         370

Prestazioni di terzi 148           103

Beni immateriali 2              16

Totale 5.681                   6.884

SPESE SOSTENUTE
- 10%  sul fatturato consolidato di Gruppo        un incremento del 21% 
CONTRIBUTI
- € 754 mila per rimborso spese



4. IL 1° TRIMESTRE 2004



El.En. al 60% in Quanta System S.p.A.

Acquisizione di un ulteriore 30% delle azioni: 
esborso di 1,5 mln/€ di cui:

500.000 € alla firma
1.000.000 € a metà Luglio 2004

cessione a Laserfin del 10% di DEKA MELA e del 2,5% di Cynosure 
Inc.

Una delle più importanti realtà italiane nello sviluppo e produzione di 
laser anche nel settore spaziale

Partecipazione del 50% in Asclepion Laser Technology Gmbh

Sofisticato team di R&S già integrato nel Gruppo



2.609

7.789

2.549
2.792

12.678

3.470

Sistemi Industriali + 7% Laser Medicali + 63% Assistenza + 36%

31 Marzo 2003 31 Marzo 2004

Fatturato 1° Trimestre 2004

+ 46%



Fatturato per area geografica

3.524 3.486

5.988

4.842

6.233

7.864

Italia + 37% Europa + 79% Resto del Mondo + 31%

31 Marzo 2003 31 Marzo 2004



620

7.152
1.595

3.075

83153

CO2 Chirurgico + 110% Terapia + 11%
Estetica + 44% Dentale + 227%
Altri + 67% Accessori + 17%

295138

487

1.842

71

4.956

Il settore medicale-estetico

31 Marzo 2003 31 Marzo 2004

in aumento del +63%



$313

$131

$688

$310

Fatturato + 120% Gross margin + 137%

SONA International Co.

31 Marzo 2003 31 Marzo 2004



I nuovi prodotti

Smartxide ed ML030

Apogee Elite per la depilazione ed il vascolare

MCL 30

Approvazione FDA per Smartlite per applicazioni dermatologiche, 
vascolari e di bleaching



1.264

429

149

950

Taglio + 42% Marcatura - 15% Sorgenti  + 16% Saldatura e restauro + 84%

81

668

1.490

370

Le applicazioni industriali

31 Marzo 2003 31 Marzo 2004

IN CRESCITA DEL  7%



Ricavi di vendita 12.997        100,0% 18.939 100,0% 45,7%

Risultati consolidati al 31 Marzo 2004

31/3/2003     Inc.%        31/3/2004     Inc.%       Var.%

Margine di contribuzione lordo        7.246         55,7% 10.659 56,3 %                47,1%

Risultato prima delle imposte             612          4,7% 1.216 6,4%             +98,6%

Risultato operativo EBIT                   (221)       -1,7% 158 0,8%

Margine operativo lordo EBITDA        564           4,3% 1.349 7,1%              139,2%



Posizione finanziaria netta

31/3/2003                       31/3/2004

Debiti finanziari
a medio e lungo termine (1.844) (1.970) 

Debiti finanziari 
scadenti entro 12 mesi (2.105) (3.383)

Disponibilità liquide 16.818 14.936

Totale disponibilità
finanziarie nette 12.869 9.583

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA POSITIVA PER OLTRE  9 mln di  Euro



5. COMPARABLES



Comparables: i primi 3 mesi del 2004

Fatturato EBIT Mk.Cap.          EV/Sales

Candela $23.509 $2.946 $223.914 2,04

Laserscope $18.750 $2.614 $620.882 8,16

Palomar $10.834 $1.030 $259.911 5,70

Biolase $14.425 $1.170 $279.862 3,98

Cutera $11.580 $305 $148.758 2,97

El.En. €18.939 €158 €69.317 0,79

Lumenis (*) $287.152 $(58) - -

(*) dati al 31/12/03



6. LA RICERCA E SVILUPPO  
NEL 1° TRIMESTRE 2004



Un costante impegno

Prosegue la Ricerca nei seguenti campi:

Nuova Ingegneria Medica

Microtecnologie per l’industria biomedica

Elettronica ed optoelettronica

Industria per il taglio dei materiali lapidei mediante laser e per 

materiale ceramico

Diagnosi e conservazione per i beni culturali

Formazione di giovani ricercatori per il potenziamento della R&S



31/3/2004

Personale e spese generali 1.593

Strumentazioni 84

Materiali per prove e realizzazione prototipi 193

Consulenze 79

Prestazioni di terzi 50

Totale 1.999

pari al 11% dei ricavi consolidati

Le Spese



7. LE PROSPETTIVE FUTURE



Obiettivi 2004

Fatturato 2004 previsto: 90 mln/€ con un incremento 
del 30% circa

Reddito operativo previsto: circa 4 mln di €

Recupero di quote di mercato nel settore industriale 
rispetto al 2003



Le direttrici dello sviluppo

Estetica: Sistemi Compatti

Marcatura: Sistemi modulari e visione 
artificiale

Taglio e saldatura: Alta Potenza



Le nuove frontiere

Sistemi per applicazioni industriali:
Sorgenti di alta potenza con nuove tecnologie allo 
stato solido
Sistemi modulari per marcatura

Strumentazione per applicazioni in medicina:
Terapia e diagnosi a minima invasività
Sutura laser assistita
Nuove terapie in odontostomatologia 
Riproduzione cellulare stimolata

Tecnologie per i beni culturali:
Strumentazioni per diagnosi non invasive in sede di 
catalogazione ed in sede di restauro
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Contatti:

El.En. SPA 
Enrico ROMAGNOLI
Investor Relator
tel. 055-8826807
E-mail: finance@elen.it

POLYTEMS HIR SRL
Bianca FERSINI MASTELLONI
Comunicazione Economico-Finanziaria
Tel. 06-6797849 / 06-69923324
E-mail: b.fersini@polytemshir.it

POLYTEMS HIR SRL
Rita CAMELLI
Comunicazione con i Media
Tel. 02- 72093955 / 335439571
E-mail: r.camelli@polytemshir.it


